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Introduction 
This report gives data on the global balance of payments 
(annual flows) for each of the Member States of the Euro-
pean Community and for the Community as a whole (sums 
of EUR 10 and EUR 9), for each of the countries applying 
for membership (Spain and Portugal) and also for the United 
States and Japan. 
Comparative tables for the main balances of the balances of 
payments of industrialized countries are also included. 
The most recently available quarterly data are given in the 
Eurostat publication Balances of payments - quarterly data. 
A shorter version of Eurostat's balance-of-payments layout 
is also given in the monthly publication Eurostatistics. 
All these data are derived from those which the authorities in 
each country prepare for their own use, on the basis of de-
finitions and methods which have not been completely har-
monized; they are set out here according to a layout based 
on the one suggested in the fourth edition of the Internation-
al Monetary Fund's publication, Balance of Payments 
Manual. 
Since, however, this new layout is being implemented 
gradually, and by no means uniformly from one country to 
another, some reservations need to be expressed in respect 
of international comparability. In the past Eurostat has pub-
lished monographs on the balance-of-payments method-
ologies of the Member States with reference to the third edi-
tion of the IMF's manual. Similar monographs, based on the 
material in the fourth edition, will be published shortly. 
The figures are expressed in millions of European currency 
units (ECU), the value of which in national currencies is giv-
en on page 25. 
The series managed by computer (the CRONOS manage-
ment system of chronological series) contain data in national 
currencies and in ECU; these are annual series from 1960 
onwards, and quarterly series from 1970 onwards. Non-har-
monized quarterly series providing additional details on the 
transactions carried out by a particular country are also in-
cluded in the data-base, along with monthly series drawn up 
on settlements bases. 
Additional information on the data-base and also on the 
methodology of balances of payments may be obtained from 
Eurostat's Division A2, 'Regional and financial statistics'. 
The balance of payments: concepts and definitions 
Preliminary remarks 
The definitions given below have been drawn up on the 
basis of information contained in the Balance of Payments 
Manual, fourth edition, published in 1977 by the International 
Monetary Fund. 
Basic concepts 
The balance of payments is defined as the record of a coun-
try's international transactions with the rest of the world (or, 
in other words, transactions of its residents with non-resi-
dents). 
These transactions may involve merchandise, services, 
transfers, loans issued or received, market securities, foreign 
exchange, etc. 
The various transactions are recorded in the balance of pay-
ments by the double-entry system of bookkeeping. For in-
stance, the import of a commodity is recorded under the 
heading 'merchandise' with a minus sign and in the capital 
account with a plus sign. 
Likewise, all other transactions (including unrequited trans-
fers) are entered twice, the amounts being identical but hav-
ing, in one case a plus sign and in the other a minus sign. 
The sum of all the items in the balance of payments is obvi-
ously always equal to zero, and the balance of payments is 
therefore always in balance. 
This being so, how is it that we can talk about surpluses and 
deficits on the balance of payments? 
When the balance of payments is said to be in balance or 
out of balance, this does not refer to the balance as a whole 
but simply to one of its component parts, that is to say, one 
item or a collection of items. The various items in the bal-
ance of payments may therefore be used, much like building 
blocks, to construct the kind of analytical presentation 
needed. There is, therefore, not one single balance of pay-
ments, but a whole series of balances. In order to define 
one of these balances of payments, an imaginary line may 
be drawn at some significant point in the list of items and we 
may say that all the transactions appearing above the line 
are those that have to be financed, whilst all those appear-
ing below the line are the sources of finance. 
A disequilibrium in the balance of payments may therefore 
be regarded as a deficit above the line, offset by the net to-
tal of transactions below the line. For this purpose we first 
need a standard presentation of all the transactions des-
cribed in the balance of payments. 
Please refer to the list of items in the layout adopted by 
Eurostat on pages 26 to 29. 
The balance of trade (merchandise) 
The balance of trade is often regarded as the most impor-
tant item because it deals with merchandise which, in value 
terms, often makes up the main item in the balance of pay-
ments. 
The balance of trade as a component of the balance of pay-
ments differs from the balance of trade drawn up on the 
basis of external trade statistics because of methodological 
differences. 
External trade statistics are drawn up on the basis of custom 
statistics and import data, being evaluated on a cif basis, 
which includes the cost of transport and insurance; the bal-
ance of trade as a component of the balance of payments, 
on the other hand, is drawn up on an fob/fob basis. There 
are a number of other differences with regard to scope, 
chronology and evaluation. Although these differences are 
often only marginal, they may in certain cases reach sub-
stantial proportions. 
Services 
The main items included under services are all the transac-
tions on transport, insurance on transport, travel, investment 
income and earnings from work, government transactions 
not included elsewhere, etc. 
'Transport' covers freighting and other distribution services 
relating to merchandise, as well as services of the same 
type performed for most other goods. The other category of 
services included under the heading 'transport' includes ser-
vices performed by carriers, principally for the carriage of 
passengers, which are not classified under the heading 
'travel', together with goods and services acquired by car-
riers and consumed in their operations. 
'Travel' covers goods and services acquired from an 
economy by non-resident travellers during their stay on the 
territory of that economy and for their own use. 
'Insurance on transport' means the insurance of moveable 
property whilst it is in transit. 
'Investment income' covers income of non-residents from 
their financial assets invested in the compiling economy (de-
bit) and income of residents from their financial assets in-
vested abroad (credit). 
'Earnings from work' covers wages, salaries and other re-
muneration (whether in cash or in kind) earned by workers 
from the work they perform for an economic unit whose 
place of residence is different from their own (frontier work-
ers, seasonal workers, etc.). 
'Government transactions n.i.e.' covers transactions by the 
resident public sector, or other resident sectors, with non-re-
sident public sectors. The mean transactions are carried out 
by embassies and consulates abroad, military organizations 
and other bodies abroad, common military organizations, 
etc. 
Other goods and services provided or received by the 
government are also included under this heading. For unre-
quited transfers carried out by the public sector, please,see 
below. 
Unrequited transfers 
Unrequited transfers are transfers undertaken without a quid 
pro quo, for instance a donation, a remittance by an emi-
grant worker or a country's contribution to an international 
organization. 
Another very important element of unrequited transfers is aid 
paid to developing countries and countries' contributions to 
the budgets of the European Community institutions. 
The current account 
The sum of the headings 'merchandise', 'services' and 'un-
requited transfers' constitutes the current account. Occa-
sionally, government aid to developing countries is not in-
cluded in the current account, but aggregated with certain 
loans (which are norrnally to be found in the capital account) 
under the heading Official aid'. This is not the case with the 
balance drawn up by Eurostat, which includes all official 
transfers. 
Services and unrequited transfers taken together are usually 
referred to as 'invisibles', or 'invisible transactions'. This 
description enables a distinction to be drawn between these 
elements and visible transactions (or merchandise). 
Another aggregate is that referred to as the 'balance of 
goods and services', which is an expression of the net trans-
fer of resources between an economy and the rest of the 
world. In contrast, the current account — according to the 
definition adopted by Eurostat — represents transactions 
which add or subtract certain elements to or from an 
economy's foreign financial holdings (apart, of course, from 
changes in value). The current account is the balance most 
frequently used, even if it cannot be regarded as the sole 
indicator of how a country's balance of payments is be-
having. 
The capital account 
The capital account records capital transactions, including 
the net acquisition of foreign financial assets. 
The capital account may also be defined as the account 
which reflects all those transactions that finance current 
transactions. Returning to the example given above of 
double-entry bookkeeping, it may be said that for every 
active transaction (exports), there must be another corre-
sponding transaction (increase in assets) which must be 
entered with a minus sign. In the capital account, therefore, 
increases in assets and decreases in liabilities are indicated 
with a minus sign, whilst decreases in assets and increases 
in liabilities are indicated with a plus sign. 
Capital account is divided into two parts: 
— capital, excluding reserves, 
— reserves. 
Capital, excluding reserves 
The classification of standard components under this head-
ing is based on the following criteria: 
(1) The type of capital (direct investment, portfolio invest-
ment and other capital). 
(2) The traditional distinction between the long term and the 
short term based on the initial contractual maturity, that 
is to say, respectively, more than one year on one year 
or less. 
(3) The additional breakdown by sector of the creditor or 
debtor in the compiling economy. 
(4) The customary distinction between assets and liabilities. 
The standard components are: 
Direct investment covers all capital transactions between, on 
the one hand, direct investment enterprises and, on the 
other hand, the direct investors themselves. 
Direct investments are made with the aim of acquiring an 
interest in an enterprise operating on the territory of an 
economy other than the home economy of the investor, the 
aim of the latter being that of acquiring effective decision-
taking power with regard to the management of the enter-
prise. 
Portfolio investments covers investment in long-term bonds 
and corporate equities other than direct investments and re-
serves. 
Other capital is a residual category subdivided into long-term 
and short-term maturities, the public sector, commercial 
banks and other sectors. 
Reserves 
This group covers those assets that are conceived of as 
available for use by an economy's central authorities in 
meeting balance of payments needs, such as recourse to 
International Monetary Fund loans or loans from the Euro-
pean Monetary Cooperation Fund. 
The balance of the heading 'Reserves' also contains contra-
items for allocations of SDRs and also, in the case of some 
countries, exchange-rate adjustments. 
It should be pointed out, that, unlike the situation in the past, 
monetary authorities' liabilities are no longer given below the 
line but are included with those of the public sector under 
the group 'Capital, excluding reserves'; for this reason the 
balance of transactions on reserves cannot be compared to 
the balance of official payments as it has been published, 
hitherto by Eurostat. It should also be pointed out that a 
minus sign for the balance of the reserves indicates a net 
increase in assets or a decrease in liabilities. 
Errors and omissions 
Apart from the current and capital accounts, the balance of 
payments also includes an errors and omissions item. 
The net total of errors and omissions is a contra-entry which 
offsets any surplus of credits over debits, or vice versa. This 
total may be a substantial figure when the balance of pay-
ments statistics are derived from a variety of sources, and it 
may be an important element in an analysis of the balance 
of payments by, for instance, revealing a capital outflow 
which is not recorded elsewhere. 
The 'errors and omissions' component of the Communities' 
balance of payments includes some fairly sizeable amounts. 
For certain countries, it includes non-identifiable commercial 
credits. The amounts included under this heading may not 
invariably be regarded as an indicator of the quality of the 
statistics, because a fairly insignificant entry may be the re-
sult of a balance of payments drawn up solely on the basis 
of banks' statistics, which balance themselves out. 
The basic balance 
Outside its main layout, Eurostat prepares an analytical 
balance: the basic balance. 
The basic balance is the sum of the balances of current and 
long-term capital transactions. It is meant to be an indicator 
of long-term trends in the balance of payments because it is 
supposedly not distorted by fluctuating, easily reversible, or 
speculative factors. The inclusion, however, of portfolio in-
vestments may sometimes introduce unstable factors which 
should be carefully analysed. 
Bearing in mind its definition, a plus on the basic balance, 
unlike the balance of reserves, indicates a surplus and, vice 
versa, a minus on the basic balance indicates a deficit. 
The balance of payments of the European Community in 1980 
Introduction 
This note analyses the global balance of payments of the 
Community and of the Member States, presented according 
to terminology and definitions established by Eurostat. 
The global balance of each of the Member States records 
the totals of all its transactions with the rest of the world in-
cluding those with other Member States of the Community 
(intra-Community movements). 
Although the analysis developed in this note tries to show 
the articulation of the different items of the Community 
scheme, it is not possible to separate intra- from extra-Com-
munity movements. (These movements will be broken down 
by Eurostat in a later publication: Balance of payments— 
Geographical breakdown.) 
The gross flows of the balance of payments of the Commun-
ity as a whole achieved by the sum of the different items 
and headings of the Member States' balances (totals of cre-
dits and debits or assets and liabilities) include intra-Com-
munity movements. 
However, to the extent that each debit in one country cor-
responds in principle to a credit in another, it is reasonable 
to assume that the balance (net) of each of the items is not 
influenced in any way by internal transactions within the 
Community and therefore reflects the balance of transac-
tions with the rest of the world. 
Balance of payments of the European institutions 
The balance of payments of the European institutions re-
cords on the one hand flows of real and financial resources 
between the Community institutions and the rest of the world 
and, on the other hand, the real or imputed counterparts of 
these flows. 
It should be pointed out, however, that a result of this kind 
can only be obtained after account has been taken of the 
transactions carried out by the special 'sui generis country' 
which the European Community institutions constitute. 
These transactions, though on a smaller scale, nevertheless 
amount to by no means negligible sums: + 1.42 thousand 
million ECU for unrequited transfers, - 1.43 thousand mil-
lion ECU for goods and services, and 0.53 thousand million 
ECU for long-term capital transfers. 
The transactions of the European institutions with the rest of 
the world are also not negligible: - 0.43 thousand million 
ECU for goods and services, - 0.90 thousand million ECU 
for unrequited transfers, + 0.44 thousand million ECU for 
long-term capital transfers: this latter figure represents the 
difference between long-term liabilities (+ 0.76 thousand 
million ECU) and loans granted, mainly to developing coun-
tries ( - 0.32 thousand million ECU). 
BALANCE OF PAYMENTS OF THE EUROPEAN INSTITUTIONS, 1980 
(000 million ECU) 






































Principal balances EUR 9 
The main balances of the balance of payments in the 
Member States of the European Community (EUR 9) were 
in deficit in 1980. 
These results are worse than those of 1979, a year which 
had already been distinguished by sizeable deficits. 
The most extreme variation occurred in the Community's 
trade balance which fell in the space of one year from 
- 4.57 to - 21.51 thousand million ECU, the biggest deficit 
ever recorded. This huge trade deficit together with a reduc-
tion in the surplus on services and an increased deficit on 
unrequited transfers was directly responsible for a consider-
able worsening of the current account balance, the deficit of 
which ( - 27.55 thousand million ECU) is 3.1 times greater 
than the record 1974 deficit which followed the first oil 
shock. 
The virtual equilibrium as far as long-term capital is con-
cerned (0.13 thousand million ECU) explains that the basic 
balance records a comparable balance to the current ac-
count balance ( - 27.42 thousand million ECU). 
Reserves increased by 0.75 thousand million ECU as a re-
sult of greater imports of short-term capital, particularly by 
the deposit money banks, which made it possible to finance 
the current account deficit. 
Changes in the main balances for the Community as a 
whole are set out in the table below: 
EUR 9 — PRINCIPAL BALANCES 
(000 million ECU) 
Balances 
Trade balance (fob/fob) 
(merchandise) 
Balance of services 










































Including Denmark's short-term capital. 
A minus sign indicates a net increase in assets or a net reduction in liabilities. 
Trade balance (merchandise fob/fob) 
The best result for the Community's trade balance was 
achieved in 1978 (+ 16.56 thousand million ECU). 
The surpluses for the Community as a whole that had been 
recorded prior to 1978 were mainly due to surpluses on the 
German trade balance, which have, except in 1971 and 
1972, always been greater than those of the Community as 
a whole. 
In 1979, the situation for the Community as a whole 
changed into deficit ( - 4.57 thousand million ECU) and in 
1980 this continued and the deficit even increased ( - 21.51 
thousand million ECU). 
Almost all the Member States contributed to this change: 





The Netherlands and Denmark, though remaining in deficit, 
did improve their results from - 1.16 to - 0.92 thousand 
million ECU and from - 1.85 to - 1.45 thousand million 
ECU respectively. 
The only exception was the United Kingdom, whose balance 
went from - 1.88 in 1978 and - 4.89 in 1979 to + 2.54 
thousand million ECU in 1980. 
These results for the Community's trade balance in 1979 
and 1980 may be explained by the very substantial increase 
in the value of imports; 28.50% in 1979 and 17.95% in 1980 
(as compared with 21.03% in 1979 and 14.10% in 1980 in 
the value of exports). 
For comparison, the improvement of the United States' and 
Japan's trade balances must be pointed out. USA: - 21.48 
thousand million ECU in 1979, - 18.20 thousand million 
ECU in 1980. Japan: - 1.78 thousand million ECU in 1979, 
+ 1.53 thousand million ECU in 1980 (see Table II-A1). 
Balance of services 
The balance of services for the Community as a whole is 
still in surplus. The positive result of 10.3 thousand million 
ECU was achieved through surpluses in France (+ 6.1 
thousand million ECU), Italy (+ 3.8 thousand million ECU), 
1978 1980 











the United Kingdom (+ 6.4 thousand million ECU) and Ire-
land (+0.1 thousand million ECU) and despite the deficits in 
the Federal Republic of Germany ( - 5.5 thousand million 
ECU), the Netherlands ( - 0.2 thousand million ECU), the 
Belgo-Luxembourg Economic Union ( - 0.02 thousand mil-
lion ECU) and Denmark ( - 0.3 thousand million ECU). 
The unfavourable balance in the Federal Republic of Ger-
many in this domain is due to the volume of expenditure on 
tourism abroad ( - 10.2 thousand million ECU), which was 
not compensated by the surpluses on the other services 
items. 
The United Kingdom's balance of services—still the highest 
of all the Member States—has nevertheless fallen by 10% 
as compared with 1979, as a result of quite a substantial in-
crease in expenditure on tourism abroad and a smaller in-
crease of receipts. 
Balance of unrequited transfers 
The regular deficit of unrequited transfers increased in 1980 
from 14.79 to 16.36 thousand million ECU. 
These net transfers from the Community to the rest of the 
world had the effect of considerably aggravating the results 
for the current account, which had already been made worse 
by the quadrupling of the trade balance deficit from one year 
to the next. One-third of the net unrequited transfers are pri-
vate transfers and two-thirds are official transfers. 
The negative balance for private transfers ( - 5.52 thousand 
million ECU) was due mainly to the remittances made by 
migrant workers from non-member countries. 
As for official transfers, the deficit is constantly increasing; 
the total has doubled since 1975 (10.84 thousand million 
ECU in 1980 as against 5.34 thousand million ECU in 1975) 
(see figures given in Table ll-B). 
Current account 
The sum of the headings 'merchandise', 'services' and 'un-
requited transfers' constitutes the current account. Due to 
the fact that it covers 'visible' (merchandise) and 'invisible' 
(services and unrequited transfers) transactions, it is often 
considered as the most important balance. 
(a) Unfavourable trend in the balance 
As pointed out above, the Community's current account 
recorded its biggest ever deficit in 1980 ( - 27.55 
thousand million ECU). 
Only the United Kingdom recorded a surplus of 5.36 
thousand million ECU as a result of the favourable per-
formance of its services (+ 6.4 thousand million ECU), 
and merchandise sector (+ 2.54 thousand million ECU), 
which had not been in surplus since 1971. 
As last year, it was the Federal Republic of Germany 
which had the biggest deficit ( - 11.51 thousand million 
ECU). The somewhat reduced surplus of the trade bal-
ance (+ 3.56 thousand million ECU) was not sufficient to 
make up for the deficits on services and unrequited 
transfers. 
In the case of Japan, the opposite trend was observed: 
the current payments deficit ( - 7.72 thousand million 
ECU) fell by 2.4 thousand million ECU as a result of the 
positive merchandise balance (+ 1.53 thousand million 
ECU). Nevertheless, Japan's balance of services re-
mains negative and reached - 8,15 thousand million 
ECU in 1980. 
The United States' current account continued to improve 
in 1980 after returning to virtual equilibrium in 1979. The 
3.29 thousand million ECU fall in the negative merchan-
dise balance ( - 21.49 thousand million ECU in 1979 
and - 18.2 thousand million ECU in 1980), together with 
the continuance of the previous year's favourable result 
on the balance of services (+ 25.94 thousand million 
ECU), meant that the United States was able to achieve 
a surplus of 2.67 thousand million ECU on its current ac­
count (see Table ll-C). 
(b) Development of flows in relative terms 
If we want to see what is happening to the current ac­
count over time, it is useful to observe the relationship 
between credits and debits, in particular in the case of 
current flows (see table below). This ratio puts forward 
the relative importance of the balance. It shows clearly 
that in 1980 the rise in the value of current credits 
(+ 15.77%) was lower than the increase in debits 
(+ 18.92%), as had already been the case in 1979. In 
addition, it can be seen that the largest current deficit for 
the Community in 1980 is even more significant than the 
deficit recorded in 1974 following the first oil shock. 
Comparable observations may be made in the case of 
Japan, where the relative deficit is almost the same as in 
1974 (see table below). 









































































































































































































(c) Ratio of the current account balance to gross domestic 
product (GDP) 
One way of measuring the impact of current payments 
on a country's economy is to compare the current ac­
count balance with GDP. It can thus be seen that the 
Federal Republic of Germany's current account deficit of 
- 11.51 thousand million ECU amounts to only 2% of its 
GDP whereas Ireland's deficit of - 1.04 thousand million 
ECU represents 8.3% of GDP (see table below). 










































































































































































































The basic balance 
The basic balance is the sum of current transactions and 
long-term capital transactions. 
In 1980 the Community's deficit on the basic balance in-
creased further and reached - 27.41 thousand million ECU. 
This balance is almost identical to the current account, 
which indicates that the Community is in equilibrium as re-
gards long-term capital movements to and from non-
member countries. 
This stability conceals widely varying situations in the bal-
ances of the individual Member States. 
In France, for example, there is a significant difference be-
tween the current account ( - 5.36 thousand million ECU) 
and the basic balance ( - 12.02 thousand million ECU): 
France has experienced a period of substantial exports of 
long-term capital (6.6 thousand million ECU), particularly 
under the heading 'Other long-term capital' (4.9 thousand 
million ECU). The Federal Republic of Germany, on the 
other hand, which also has a strongly negative net basic 
balance ( - 8.85 thousand million ECU), recorded quite sub-
stantial imports of long-term capital (+ 2.66 thousand million 
ECU), the current account showing an even worse result 
(-11.51 thousand million ECU). 
The United Kingdom is just short of overall equilibrium, 
which indicates, bearing in mind the appreciable surplus on 
the current account, a rapid rise in outflows of long-term 
capital (+ 5.55 thousand million ECU). The Netherlands' re-
sult is comparable to the aggregate result for the whole 
Community. As for the other Member States, their basic bal-
ances show a more or less significant improvement vis-à-vis 
the current balances, indicating a net inflow of long-term 
capital. 
The net basic balance for the United States (+ 1.14 
thousand million ECU) does not appear to differ much from 
the current account balance (+ 2.67 thousand million ECU): 
movements of long-term capital have, however, reduced 
this latter balance by more than half; they correspond to 
foreign investments totalling 1.53 thousand million ECU (see 
table I-3). 
Deposit money banks' balances 
Under the item 'Deposit money banks' it can be seen that 
the banks in the Community have appreciably increased 
their foreign assets ( - 78.86 thousand million ECU)1 along 
with their liabilities (102.76 thousand million ECU); since the 
liabilities have risen more than the assets, the result is a net 
contribution of 23.90 thousand million ECU, which has main-
ly been used to finance the deficits on the Members States' 
balances as a whole. 
There is, however, one exception: in the Federal Republic of 
Germany, transactions by these banks resulted in an in-
crease in foreign assets ( - 2.81 thousand million ECU) and 
a reduction in liabilities ( - 0.89 thousand million ECU) owing 
to the relative weakness of the German mark and the rise in 
interest rates in the United States. 
For the United States themselves, this item is characterized 
by a dramatic increase in assets ( - 33.72 thousand million 
ECU) and a more moderate increase in liabilities (7.62 
thousand million ECU) (see Table D4.2). 
Reserves 
The increase in reserves for the Member States as a whole, 
in 1980, is the result of two opposing trends. 
• The Federal Republic of Germany and the Belgo-Luxem-
bourg Economic Union have once again been obliged to 
draw on their reserves (7.31 thousand million ECU and 
0.37 thousand million ECU respectively). 
The decline in these countries' assets is a consequence 
of the current account deficit which could not be covered 
by the balance of long-term capital movements. Added to 
this there is, in the case of the Federal Republic of Ger-
many, an obligation to finance the German banking sec-
tor's short-term transaction deficit. 
• The other countries, particularly France and Italy, although 
they have also had to finance their own deficits on the 
balance of current payments, were nevertheless able to 
acquire new reserves through their banking sectors' short-
term transactions. 
The United States also increased their reserves by 5.03 
thousand million ECU (see Table ll-E). 
A minus sign indicates an increase in assets or a reduction in liabilities and vice versa. 
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Explanatory notes 
FR of GERMANY 
• Federal Republic including West Berlin. 
• It has not in all cases been possible to distinguish direct 
investment from other forms of long-term capital, as cer-
tain loans that might more properly be treated as direct in-
vestment cannot be separated from the totals under item 
D.3.3.L 'Other liabilities' (long-term - private sector). 
• Long-term commercial credits of the non-monetary private 
sector are not included under item D.3.3, but under item 
D.4.3. 
FRANCE 
• Balance of payments between France and the world (in-
cluding overseas franc-area countries). 
• Insurance on transport is included partly under item A.2.1 
'Transport', partly under A.2.7 'Other services'. 
ITALY 
• The item E.1.7 'Other claims' includes the revaluation of 
gold. 
• The balance of the heading reserves also contains ex-
change-rate adjustments. 
NETHERLANDS 
• Capital accruing from re-financing of foreign commercial 
claims through non-monetary institutions are included in 
the assets of commercial banks (D.3.2). 
UNITED KINGDOM 
• Payments for military equipment are included in 'Merchan-
dise: imports'. 
• Item A.2.7 'Other services' includes 'Insurance on trans-
port'-. 
• Direct investment in the petroleum industry is included 
under item D.3.3. 
• Bank of England assets are included in the assets of com-
mercial banks. 
• Bank of England liabilities in the form of current and de-
posit accounts and Bank of England liabilities other than 
those in the form of Treasury Bills and British Government 
stocks are included in the liabilities of commercial banks. 
• The data given under the headings E.1.1 and E.1.2 repre-
sent the differences between their end-of-period valua-
tions. The adjustments necessary to value these items at 
transactions' rates of exchange are included in item E.1.6 
'Freely mobilizable assets'. 
IRELAND 
• Item A.2.7 'Other services' includes 'Insurance on trans-
port'. 
• Merchanting and processing transactions, usually re-
corded in item A.1 'Merchandise' are included in item 
A.2.7 'Other services'. 
• The item 'Insurance on transport' presents the balance of 
credits and debits. 
BLEU 
• Since the data have been converted from thousand mil-
lions of Belgian francs, it is possible that the amount given 
for an item in the balance does not correspond exactly to 
the sum of its component items. 
• Life insurance, sinking fund insurance and credit insur-
ance are included under items D.3.3 'Other long-term 
liabilities' of the private sector. 
• Since short-term liabilities of the private sector are not 
wholly separable from other items, they are included 
under 'Other long-term capitals' of the private sector 
(D.3.3). 
DENMARK 
• The balance of payments of Denmark covers transactions 
carried out by residents in metropolitan Denmark, the 
Faeroes and Greenland with the rest of the world. 
• Exports fob, imports mainly fob. 
• Merchanting transactions, usually recorded in item A.1 
'Merchandise', are included in item A.2.7 'Other services'. 
• Figures relating to item A.2.1 'Transport' refer only to sea 
freight. Air and land freight are included partly in item A.1 
'Merchandise' and partly included in item A.2.7 'Other ser-
vices'. 
• Item A.2.7 'Other services' includes 'Insurance on trans-
port' and 'Earnings from work'. 
GREECE 
• Portfolio investment is included in item D.3.3.L 'Other 
liabilities'. 
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UNITED STATES JAPAN 
• The item 'Insurance on transport' is included under A.2.7 · The item 'Merchandise' does not cover the value of goods 
'Other services'. bought from residents by US and UN military forces. 
• Earnings of US subsidiaries abroad and of foreign sub- * T h e , i t em A · 2 · 4 'Investment income' includes undistributed 
sidiaries in the United States reinvested in the country in earnings. 
which they arise are included under A.2.4 'Investment · Goods procured in Japan by US and UN military forces 
income'. are included in the credits of item A.2.6. 
• Long-term and short-term assets of the public sector are 
included in D.3.1.A. 
• Heading D.3.1 .L also includes short-term liabilities. 
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Introduction 
Le présent bulletin fournit pour chacun des membres de la 
Communauté européenne et pour l'ensemble (totaux EUR 
10 et EUR 9), pour chacun des deux pays candidats 
(Espagne et Portugal), ainsi que pour les États-Unis et le 
Japon, les données annuelles de la balance des paiements 
globale. 
Des tableaux de comparaison entre les principaux soldes 
des balances des paiements des pays industrialisés sont 
également repris dans la publication. 
Les données trimestrielles les plus récentes sont publiées 
dans la publication de l'Eurostat Balances des paiements -
données trimestrielles. 
Une version plus succincte du schéma de balance de paie-
ments de l'Eurostat est également publiée dans la publica-
tion mensuelle Eurostatistiques. 
Toutes ces données sont établies à partir de celles que les 
autorités des différents pays élaborent pour leur propre 
compte selon des définitions et méthodes qui ne sont pas 
complètement harmonisées entre elles; elles sont présen-
tées selon un schéma dérivé de celui proposé par la 4e édi-
tion du Manuel de la balance des paiements du Fonds 
monétaire international. 
Toutefois, du fait de la mise en application progressive et 
non uniforme entre pays du nouveau schéma, des réserves 
doivent être formulées quant à la comparabilité internatio-
nale des données. L'Eurostat a précédemment publié des 
études décrivant les méthodologies des balances des paie-
ments des pays membres par référence à la 3e édition du 
Manuel du FMI. Des études semblables, se référant à la 4e 
édition, seront publiées prochainement. 
Les données publiées sont exprimées en millions d'unités 
monétaires européennes (ECU), dont les contre-valeurs en 
unités monétaires nationales figurent au tableau de la page 
25. 
Les séries gérées par ordinateur selon le système de ges-
tion des séries chronologiques CRONOS comprennent des 
données en monnaie nationale et en ECU : séries annuelles 
à partir de l'année 1960 et séries trimestrielles à partir de 
1970. Des séries trimestrielles non harmonisées fournissant 
des détails supplémentaires sur les transactions d'un pays 
sont également reprises dans la base de données, ainsi que 
des séries mensuelles établies sur base des règlements. 
Des informations supplémentaires concernant la base de 
données ainsi que la méthodologie des balances des paie-
ments peuvent être obtenues auprès de la Division A2 — 
Statistiques régionales et financières — de l'Eurostat. 
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Concepts et définitions de la balance des paiements 
Avant-propos 
Les définitions ci-après sont établies par référence au 
Manuel de la Balance des paiements — 4e édition — Fonds 
monétaire international — 1977. 
Concepts de base 
La balance des paiements est définie comme le relevé des 
transactions internationales d'un pays avec le reste du 
monde (ou, en d'autres termes, des transactions des rési-
dents d'un pays avec des non-résidents). 
Ces transactions portent sur des marchandises, services, 
transferts, crédits octroyés ou reçus, titres des marchés, 
devises, etc. 
Les différentes transactions sont enregistrées dans la 
balance des paiements selon la méthode comptable en par-
tie double. Par exemple, l'importation d'un bien est enregis-
trée dans le poste « marchandises » avec le signe - et dans 
le compte capital avec le signe +. 
De la même façon, les autres transactions (y inclus les 
transferts unilatéraux) sont enregistrées deux fois, pour des 
valeurs identiques mais des signes opposés. Il est évident 
que la somme de tous les postes de la balance des paie-
ments est toujours égale à zéro, la balance des paiements 
est donc toujours en équilibre. 
Dès lors, comment est-il possible de parler de déséquilibre 
de la balance des paiements? 
L'équilibre ou le déséquilibre de la balance des paiements 
ne concerne pas la balance dans son ensemble, mais seu-
lement une de ses parties, c'est-à-dire un ou un ensemble 
de ses postes. Les différents postes de la balance des paie-
ments pourront donc être employés comme des éléments 
pour construire une variante de présentation nécessaire à 
l'analyse choisie. Il n'y a donc pas une balance des paie-
ments unique mais un ensemble de balances des paie-
ments. Pour définir une de ces balances des paiements, une 
ligne imaginaire peut être tirée à partir d'un point significatif 
du schéma, et toutes les transactions figurant «au-dessus 
de la ligne» seront celles qui doivent être financées, celles 
figurant «au-dessous de la ligne» seront des sources de 
financement. 
Un déséquilibre de la balance des paiements sera considéré 
comme un déficit au-dessus de la ligne, annulé par le mon-
tant net des transactions au-dessous de la ligne. Il est donc 
nécessaire de systématiser dans un schéma toutes les 
transactions décrites dans la balance des paiements. 
Voir la liste des rubriques du schéma adopté par Eurostat 
en pages 26 à 29. 
La balance commerciale (marchandises) 
La balance commerciale est souvent considérée comme la 
plus importante, car elle comprend les marchandises qui, en 
valeur, constituent généralement le poste principal de la 
balance des paiements. 
La balance commerciale reprise dans la balance des paie-
ments diffère de celle établie par les statistiques du 
commerce extérieur, car les méthodologies employées sont 
différentes. 
Les statistiques du commerce extérieur sont établies sur la 
base des statistiques douanières et les importations, éva-
luées sur une base caf, incluent les frais de transport et 
d'assurance; par contre, la balance commerciale dans la 
balance des paiements est établie sur une base fob/fob. Il 
existe encore beaucoup d'autres différences quant au 
champ couvert, à la chronologie et à l'évaluation. Si ces dif-
férences sont souvent minimes, elles peuvent parfois attein-
dre des proportions importantes. 
Les services 
Les services comprennent notamment toutes les transac-
tions afférentes aux transports, aux assurances-transport, 
aux voyages, aux revenus du capital et du travail, aux trans-
actions gouvernementales n.c.a., etc. 
«Transports» couvre le fret et les autres services de distri-
bution afférents aux marchandises, ainsi que les services du 
même genre fournis pour la plupart des autres biens. Cette 
autre catégorie de services compris dans le poste transports 
comprend les services rendus par les transporteurs, princi-
palement pour le transport de voyageurs, qui ne sont pas 
classés au poste «Voyages», ainsi que les biens et services 
acquis par les transporteurs et consommés dans l'exercice 
de leurs activités. 
«Voyages» représente les biens et services acquis d'une 
économie par des voyageurs non résidents au cours de leur 
séjour sur le territoire de cette économie et pour leur propre 
usage. 
«Assurances-transport» désigne l'assurance des biens meu-
bles au cours de leurs expéditions. 
«Revenus du capital» représente les revenus que les non-
résidents tirent de leurs avoirs financiers placés dans l'éco-
nomie déclarante (débit) et les revenus que les résidents 
tirent de leurs avoirs financiers placés à l'étranger (crédit). 
«Revenus du travail» représente les salaires, traitements et 
autres rémunérations (en espèces ou en nature) des travail-
leurs provenant du travail qu'ils effectuent pour une entité 
économique de résidence différente de la leur (travailleur 
frontalier, ouvrier saisonnier, etc.). 
«Transactions gouvernementales n.c.a.» représente les 
transactions du secteur officiel résident ou d'autres secteurs 
résidents avec des secteurs officiels non résidents. Les prin-
cipales transactions sont effectuées par les ambassades et 
consulats à l'étranger, les établissements militaires et autres 
organismes à l'étranger, les organisations militaires 
communes, etc. 
D'autres biens et services fournis ou reçus par le gouverne-
ment sont également compris dans ce poste. 
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Pour les transferts unilatéraux du secteur officiel, voir ci-
après. 
Les transferts unilatéraux 
Les transferts unilatéraux sont des transactions effectuées 
sans contrepartie, par exemple un don, une remise d'un tra-
vailleur émigré ou une cotisation de l'État à une organisation 
internationale. 
Autre élément très important des transferts unilatéraux: les 
dons que les pays font aux pays en voie de développement 
ainsi que leurs contributions aux budgets des institutions 
communautaires européennes. 
La balance courante 
Le total de «marchandises», «services» et «transferts unila-
téraux» forme la balance courante. Parfois, les dons de 
gouvernements aux pays en voie de développement ne sont 
pas compris dans la balance courante mais totalisés avec 
certains prêts (qui se trouvent normalement dans le 
«compte capital») au poste «aide officielle». Ceci n'est pas 
le cas de la balance établie par Eurostat qui contient tous 
les transferts officiels. 
Le regroupement de «services» et «transferts unilatéraux» 
est habituellement appelé «invisibles» ou «transactions invi-
sibles». Ce terme permet d'établir une distinction entre ces 
éléments et les biens visibles («marchandises»). 
Un autre agrégat est celui indiqué comme «balance des 
biens et services», qui donne la mesure du transfert net des 
ressources entre une économie et le reste du monde. Par 
contre la «balance courante» — selon la définition adoptée 
par l'Eurostat — représente les transactions qui ajoutent ou 
soustraient des éléments au stock financier étranger de 
l'économie, mis à part naturellement les changements de 
valeur. La balance courante est la plus employée, même si 
elle ne peut pas être considérée comme seul indicateur du 
comportement de la balance des paiements d'un pays. 
Le compte de capitaux 
Le compte de capitaux enregistre les transactions effectuées 
sur les capitaux en incluant donc l'acquisition nette d'avoirs 
financiers étrangers. 
Le compte de capitaux se définit comme le compte qui 
enregistre l'ensemble des transactions qui servent à financer 
les transactions courantes. Suivant l'exemple précédent 
relatif à l'enregistrement en partie double, à toute transaction 
active (exportations), il y a à faire correspondre une autre 
transaction (accroissement des avoirs) à enregistrer avec le 
signe - . Dans le compte de capitaux, on enregistre donc les 
accroissements des avoirs et la diminution des engage-
ments avec le signe - et les diminutions des avoirs et les 
accroissements des engagements avec le signe +. 
Le compte de capitaux est subdivisé en deux parties: 
— Capitaux, autres que les réserves; 
— Réserves. 
Capitaux, autres que les réserves 
La classification des composantes standards de ce groupe 
est basée sur les critères suivants : 
1) le type de capitaux (investissements directs, investisse-
ments de portefeuille et autres capitaux); 
2) la distinction traditionnelle entre long et court terme, 
basée sur l'échéance initiale, c'est-à-dire respectivement 
plus d'un an ou un an au maximum; 
3) la ventilation supplémentaire par secteur du créancier ou 
du débiteur dans l'économie déclarante; 
4) la distribution habituelle entre avoirs et engagements. 
Les composants standards sont : 
«Investissements directs» représente toutes les transactions 
sur capitaux entre, d'une part, les entreprises d'investisse-
ment direct et, d'autre part, les investissements directs eux-
mêmes. 
Les investissements directs sont effectués dans le but d'ac-
quérir un intérêt dans une entreprise exerçant ses activités 
sur le territoire d'une économie autre que celle de l'investis-
seur, le but de ce dernier étant d'avoir un pouvoir de déci-
sion effectif dans la gestion de l'entreprise. 
«Investissements de portefeuille» représente les investisse-
ments en obligations à long terme et actions de sociétés 
autres que les investissements directs et les réserves. 
«Autres capitaux» est une catégorie résiduelle sous-divisée 
entre long et court terme, secteur officiel, banques de 
dépôts et autre secteur. 
Réserves 
Ce groupe représente les avoirs conçus comme étant à la 
disposition des autorités d'une économie pour en faire 
usage si la balance des paiements l'exige, ainsi que les 
recours au crédit du Fonds monétaire international ou du 
Fonds européen de coopération monétaire. 
Le solde du groupe «Réserves» contient également la 
contrepartie des allocations de DTS ainsi que, pour quel-
ques pays, les ajustements de change. 
Il est à signaler que, contrairement au passé, les engage-
ments des autorités monétaires ne figurent plus «en des-
sous de la ligne» mais ils sont repris avec ceux du secteur 
officiel dans le groupe «Capitaux, autres que les réserves»; 
on ne pourra donc pas assimiler le solde des transactions 
sur les réserves à la balance des règlements officiels telle 
que publiée auparavant par Eurostat. Il est aussi à rappeler 
que, pour le solde des «Réserves», le signe - indique une 
augmentation nette des avoirs ou une diminution des enga-
gements. 
Erreurs et omissions 
Outre les comptes courant et de capital, la balance des 
paiements reprend également la ligne «erreurs et omis-
sions». 
Le total net des erreurs et omissions est un poste de 
compensation qui sert à équilibrer tout excédent des crédits 
enregistrés par rapport aux débits enregistrés (ou vice 
versa). Ce total peut être important, lorsque les statistiques 
de la balance des paiements proviennent de diverses 
sources, et il peut présenter un grand intérêt dans l'analyse 
de la balance des paiements en révélant, par exemple, une 
sortie de capitaux qui n'est pas enregistrée ailleurs. 
Le poste «erreurs et omissions» de la balance des Commu-
nautés affiche des valeurs assez importantes. Pour certains 
pays, il comprend des crédits commerciaux non identifiables. 
Les montants de ce poste ne pourront pas, en tout cas, être 
considérés comme un indicateur de la qualité des statisti-
ques, car une valeur peu importante peut être le résultat 
d'une balance de paiements établie sans précision, en se 
basant uniquement sur des statistiques bancaires qui 
s'équilibrent d'elles-mêmes. 
La balance de base 
Hors schéma, Eurostat élabore un solde analytique: la 
balance de base. 
La balance de base est la somme du solde des transactions 
courantes et du solde des transactions en capital à long 
terme. Elle devrait indiquer les tendances à long terme de la 
balance des paiements puisqu'elle est censée représenter 
un solde qui n'a pas été déformé par des facteurs peu sta-
bles, réversibles ou spéculatifs. Cependant, l'inclusion des 
investissements de portefeuille peut parfois introduire des 
facteurs peu stables qu'il convient de bien analyser. 
Compte tenu de sa définition, un solde positif de la balance 
de base, contrairement au solde des réserves, indique un 
excédent, et vice versa, un solde négatif, un déficit. 
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La balance des paiements de la Communauté européenne en 1980 
Introduction 
Cette note analyse les différents soldes des données glo-
bales de la balance des paiements de la Communauté et 
des États membres, établis selon la terminologie et les défi-
nitions retenues par Eurostat. 
La balance globale de chacun des États membres enregistre 
le total des transactions de cet État avec le reste du monde, 
donc y inclut celles effectuées avec les autres États mem-
bres de la Communauté (mouvements intracommunau-
taires). 
De ce fait, l'analyse développée dans cette note, tout en 
s'efforçant de mettre en évidence l'articulation des diffé-
rentes composantes du schéma communautaire, ne peut 
pas distinguer les mouvements intracommunautaires des 
mouvements extra-communautaires. (Ces mouvements 
seront ventilés par Eurostat dans une publication ultérieure: 
Balance des paiements — Ventilation géographique.) 
Dans la balance des paiements de l'ensemble de la zone 
communautaire obtenue par la somme des différents postes 
et rubriques des balances des États membres, les flux bruts 
(totaux des crédits ou des débits, des avoirs ou des engage-
ments) couvrent les mouvements intracommunautaires. Tou-
tefois, dans la mesure où tout mouvement de débit pour un 
État membre se traduit par un mouvement de crédit pour un 
autre État membre, le solde de chacune des rubriques n'est, 
en principe, pas influencé par les opérations internes à la 
Communauté et reflète, par conséquent, le solde de ses 
opérations avec le reste du monde. 
Balance des paiements des institutions communautaires 
européennes 
La balance des paiements des institutions communautaires 
européennes enregistre, d'une part, les flux des ressources 
réelles et financières intervenus entre les institutions 
communautaires européennes et le reste du monde et, d'au-
tre part, les contreparties, effectives ou imputées, de ces 
flux. 
Il convient donc de préciser que la balance des paiements 
de l'ensemble des États membres de la Communauté euro-
péenne ne peut être obtenue qu'après avoir pris en compte 
les opérations du «pays sui generis» «institutions commu-
nautaires européennes» qui, bien que d'une importance 
relative plus faible, atteignent néanmoins des montants non 
négligeables, soit + 1,42 Mrd d'Écus pour les transferts uni-
latéraux, - 1,43 Mrd d'Écus pour les biens et services, 
- 0,53 Mrd d'Écus pour les mouvements de capitaux à long 
terme. 
Vis-à-vis du reste du monde, les opérations des institutions 
communautaires européennes présentent également une 
importance non négligeable: - 0,43 Mrd d'Écus pour les 
biens et services, - 0,90 Mrd d'Écus pour les transferts uni-
latéraux, + 0,44 Mrd d'Écus pour les mouvements de capi-
taux à long terme; ce dernier chiffre représentant la diffé-
rence entre les apports à long terme (+ 0,76 Mrd d'Écus) et 
les prêts consentis, essentiellement aux pays en voie de 
développement ( - 0,32 Mrd d'Écus). 
BALANCE DES INSTITUTIONS COMMUNAUTAIRES EUROPEENNES 
EN 1980 
(En Mrds d'Écus) 
Biens et services 
Transferts unilatéraux 
Balance courante 
Avoirs à long terme 
Engagements à long terme 
Balance de base 































Principaux soldes EUR 9 
Les principaux soldes de la balance des paiements de l'en-
semble des États membres de la Communauté européenne 
(EUR 9) ont été négatifs en 1980. 
Ces résultats confirment, en les amplifiant, ceux de 1979, 
année déjà caractérisée par des soldes négatifs assez 
importants. 
La variation la plus brutale a touché la balance commerciale 
de la Communauté, dont le solde est passé en une année 
de - 4,57 à - 21,51 Mrds d'Écus, soit le plus grand déficit 
jamais enregistré. Cet important déficit commercial, accom-
pagné d'une diminution de l'excédent du solde des services 
et d'un plus grand déficit des transferts unilatéraux, a eu 
comme conséquence directe une détérioration considérable 
de la balance courante, dont le déficit ( - 27,55 Mrds 
d'Écus) est 3,1 fois plus important que celui de 1974 suivant 
le premier choc pétrolier. 
Le quasi-équilibre au niveau des mouvements de capitaux à 
long terme (0,13 Mrd d'Écus) explique que la balance de 
base enregistre un résultat comparable à celui de la balance 
courante ( - 27,42 Mrds d'Écus). 
Les réserves ont augmenté de 0,75 Mrd d'Écus, grâce à 
une forte importation de capitaux à court terme, notamment 
au niveau des banques de dépôts, qui a permis le finance-
ment du déficit de la balance courante. 
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L'évolution des principaux soldes de la balance des paie-
ments de l'ensemble communautaire est présentée dans le 
tableau ci-dessous: 
EUR 9 — PRINCIPAUX SOLDES 
(En Mrds d'Ecus) 
Balances 
Balance commerciale (fob 
/fob) — marchandises 
Solde des services 
Solde des transferts 
unilatéraux 
Balance courante 
Capitaux à long terme 
Balance de base(') 
Capitaux à court terme 
Solde des capitaux 
Réserves (2) 




































(') Y compris les capitaux à court terme du Danemark. 
(2) Le signe - indique une augmentation nette des avoirs ou une diminution des engage-
ments. 
Balance commerciale (marchandises fob/fob) 
La balance commerciale de la Communauté avait atteint en 
1978 son meilleur résultat (+ 16,56 Mrds d'Écus). 
Les excédents de la zone communautaire, enregistrés jus-
qu'en 1978, étaient essentiellement dus aux excédents de la 
balance commerciale allemande qui ont été, sauf en 1971 et 
1972, toujours plus importants que ceux de la Communauté 
considérée dans son ensemble. 
En 1979, la situation s'est modifiée pour l'ensemble commu-
nautaire ( - 4,57 Mrds d'Écus) et en 1980 cette tendance 
s'est poursuivie et amplifiée ( - 21,51 Mrds d'Écus). 
Presque tous les États membres ont contribué à ce change-








Les Pays-Bas et le Danemark, tout en restant en déficit, ont 
cependant amélioré leurs résultats de - 1,16 à - 0,92 Mrd 
d'Écus et de - 1,85 à - 1,45 Mrd d'Écus, respectivement. 
Seule exception, le Royaume-Uni qui passe de - 1,88 Mrd 
en 1978 et - 4,89 Mrds en 1979 à + 2,54 Mrds en 1980. 
Ces résultats de la balance commerciale de la Communauté 
en 1979 et 1980 traduisent la très forte progression, en 
valeur, des importations, + 28,50% en 1979 et + 17,95% 
en 1980 (contre 21,03% en 1979 et 14,10% en 1980 pour 
les exportations). 
A titre de comparaison, il faut souligner l'amélioration, en 
1980, des balances commerciales des États-Unis ( - 21,48 
Mrds d'Écus en 1979, - 18,20 Mrds d'Écus en 1980) et du 
Japon ( - 1,78 Mrd d'Écus en 1979, + 1,53 Mrd d'Écus en 













Solde des services 
Le solde des services pour l'ensemble communautaire 
demeure excédentaire. Le résultat positif de 10,3 Mrds 
d'Écus est atteint grâce aux excédents de la France (+6,1 
Mrds d'Écus), de l'Italie (+ 3,8 Mrds d'Écus), du Royaume-
Uni (+ 6,4 Mrds d'Écus) et de l'Irlande (+ 0,1 Mrd d'Écus) 
et malgré les déficits de la RF d'Allemagne ( - 5,5 Mrds 
d'Écus), des Pays-Bas ( - 0,2 Mrd d'Écus), de l'UEBL 
( - 0,02 Mrd d'Écus) et du Danemark ( - 0,3 Mrd d'Écus). 
Le résultat défavorable de la RF d'Allemagne dans ce 
domaine vient surtout de l'importance des dépenses de tou-
risme à l'étranger ( - 10,2 Mrds d'Écus) que ne peuvent 
compenser les excédents des autres postes des services. 
Le solde positif des services du Royaume-Uni — encore le 
plus élevé de tous les États membres — s'est néanmoins 
détérioré de 10 % par rapport à l'année 1979, du fait d'une 
assez forte augmentation des dépenses de tourisme à 
l'étranger et d'une croissance plus faible des recettes (voir 
tableau II-A2). 
Solde des transferts unilatéraux 
Le déficit habituel des transferts unilatéraux s'est également 
accentué de 14,79 Mrds d'Écus en 1979 à 16,36 Mrds 
d'Écus en 1980. 
Ces transferts nets de la zone communautaire vers le reste 
du monde ont eu comme effet d'aggraver considérablement 
les résultats de la balance courante déjà alourdis par le 
quadruplement du déficit de la balance commerciale au 
cours de la même période. Les transferts unilatéraux nets 
sont pour un tiers des transferts privés et pour deux tiers 
des transferts publics. 
Le solde négatif des transferts privés ( - 5,52 Mrds d'Écus) 
s'explique principalement par les rapatriements de revenus 
effectués par les travailleurs migrants d'origine non commu-
nautaire. 
Quant aux transferts publics, le déficit s'accroît continuelle-
ment: leur montant a doublé depuis 1975 (10,84 Mrds 
d'Écus en 1980 contre 5,34 Mrds d'Écus en 1975) (voir 
tableau ll-B). 
Balance courante 
La balance courante est formée par le total des «marchan-
dises», des «services» et des «transferts unilatéraux». Elle 
est souvent considérée comme la balance la plus importante 
du fait qu'elle couvre à la fois les transactions «visibles» 
(marchandises) et les transactions «invisibles» (services et 
transferts unilatéraux). 
a) Évolution défavorable du solde 
Comme indiqué plus haut, la balance courante de la 
zone communautaire a enregistré en 1980 le plus impor-
tant déficit jamais atteint ( - 27,55 Mrds d'Écus). 
Seul le Royaume-Uni enregistre un résultat positif de 
5,36 Mrds d'Écus grâce à ses résultats favorables des 
services (+ 6,4 Mrds d'Écus) et des marchandises 
(+ 2,54 Mrds d'Écus) excédentaires pour la première fois 
depuis 1971. 
Comme l'année précédente, la RF d'Allemagne présente 
le déficit le plus important, soit - 11,51 Mrds d'Écus. 
L'excédent assez faible de sa balance commerciale (+ 
3,56 Mrds d'Écus) ne suffit pas à compenser les déficits 
accrus des services et des transferts unilatéraux. 
Pour le Japon, une évolution inverse est constatée: le 
déficit des paiements courants ( - 7,72 Mrds d'Écus) a 
diminué de 2,4 Mrds d'Écus grâce au solde positif des 
marchandises (+ 1,53 Mrd d'Écus), de 1979 à 1980. 
Néanmoins, le solde des services reste négatif et atteint 
- 8,15 Mrds d'Écus en 1980. 
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La balance courante des États­Unis s'est encore amélio­
rée en 1980, après avoir retrouvé un quasi­équilibre en 
1979. La diminution de 3,29 Mrds du solde négatif de la 
balance des marchandises (­ 21,49 Mrds d'Écus en 
1979 et ­ 18,20 Mrds d'Écus en 1980) liée au maintien 
du résultat favorable de l'année précédente du solde des 
services (+ 25,94 Mrds d'Écus) permet d'atteindre un 
résultat positif de 2,67 Mrds d'Écus de la balance cou­
rante (voir tableau ll­C). 
b) Évolution des flux en valeur relative 
Pour analyser l'évolution de la balance courante dans le 
temps, il est significatif d'observer le rapport des crédits 









































































































































































































aux débits, notamment pour les flux courants (voir 
tableau ci­dessous). Ce ratio met en évidence l'impor­
tance relative du solde. Il montre nettement qu'en 1980 la 
progression en valeur des crédits courants (+ 15,77%) a 
été inférieure à l'évolution des débits (+ 18,92%) comme 
en 1979; de plus, il permet de constater que le déficit 
courant de la zone communautaire en 1980 est plus 
accentué que celui de l'année 1974, année suivant le 
premier choc pétrolier. 
Des observations comparables peuvent être faites pour le 
Japon où le déficit en valeur relative est presque le 
même que celui de 1974 (voir tableau ci­dessous). 
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c) Rapport du solde de la balance courante au produit inté­
rieur brut (PIB) 
La comparaison du solde de la balance courante au pro­
duit intérieur brut permet d'apprécier l'impact des paie­
ments courants sur l'économie d'un pays. Ainsi, le déficit 
de la RF d'Allemagne en balance courante de ­ 11,51 
Mrds d'Écus ne représente que 2% du PIB, tandis que le 
déficit de l'Irlande de ­ 1,04 Mrd d'Écus représente 
8,3% du PIB (voir tableau ci­dessous). 
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Balance de base 
La balance de base est le solde des transactions courantes 
et des transactions en capital à long terme. 
En 1980, le déficit de la balance de base de la Communauté 
s'est accru et a atteint - 27,41 Mrds d'Écus. Ce solde, 
presque identique à celui de la balance courante, indique 
que la zone communautaire est en équilibre au niveau des 
mouvements de capitaux à long terme vis-à-vis des États 
non membres de la Communauté. 
Cette stabilité recouvre des situations fort diverses au 
niveau des balances nationales des États membres. 
Pour la France, la balance courante ( - 5,36 Mrds d'Écus) 
diffère fortement de la balance de base ( - 12,02 Mrds 
d'Écus), la France ayant connu une importante exportation 
de capitaux à long terme (6,6 Mrds d'Écus), notamment au 
niveau du poste «autres capitaux à long terme» (4,9 Mrds 
d'Écus). La RF d'Allemagne, au contraire, qui réalise aussi 
un solde de la balance de base fortement négatif ( - 8,85 
Mrds d'Écus), a enregistré une assez forte importation de 
capitaux à long terme (+ 2,66 Mrds d'Écus), la balance cou-
rante atteignant un résultant encore moins favorable 
(-11,51 Mrds d'Écus). 
Le Royaume-Uni montre un faible déséquilibre, ce qui signi-
fie, compte tenu du résultat positif appréciable de la balance 
courante, une forte augmentation des sorties de capitaux à 
long terme (+ 5,55 Mrds d'Écus). Les Pays-Bas présentent 
un résultat comparable au résultat agrégé de la zone 
communautaire, tandis que, pour les autres États membres, 
les balances de base marquent une amélioration plus ou 
moins importante par rapport aux balances courantes, ce 
qui indique, pour ce qui les concerne, une entrée nette de 
capitaux à long terme. 
Le solde de la balance de base des États-Unis (1,14 Mrd 
d'Écus) apparaît également peu différent de celui de la 
balance courante (2,67 Mrds d'Écus): les mouvements de 
capitaux à long terme ont cependant réduit de plus de moitié 
ce dernier solde et traduisent des investissements à l'exté-
rieur pour un montant global de 1,53 Mrd d'Écus (voir 
tableau I-3). 
Soldes des banques de dépôts à court terme 
Le poste banques de dépôts montre que les banques de la 
Communauté ont, en 1980, accru sensiblement leurs avoirs 
à l'étranger ( - 78,86 Mrds d'Écus) (1) et leurs engagements 
(102,76 Mrds d'Écus); dans la mesure où l'accroissement 
des seconds a été plus important que celui des premiers, il 
en est résulté un apport net de 23,90 Mrds d'Écus, qui a 
servi pour l'essentiel à financer les déficits de l'ensemble 
des balances des pays membres. 
Une exception toutefois : pour la RF d'Allemagne, les opéra-
tions des banques de dépôts, du fait de la relative faiblesse 
du DM et de la hausse des taux d'intérêt aux États-Unis, se 
sont traduites par un accroissement des avoirs à l'étranger 
( - 2,81 Mrds d'Écus) et une diminution de leurs engage-
ments ( - 0,89 Mrd d'Ecus). 
Quant aux États-Unis, le poste banques de dépôts se distin-
gue par un accroissement remarquable des avoirs ( - 33,72 
Mrds d'Écus) et une progression plus modérée des engage-
ments (7,62 Mrds d'Écus) (voir tableau D4.2). 
Réserves 
L'accroissement des réserves de l'ensemble des États 
membres en 1980 est le résultat de deux évolutions de sens 
contraire. 
• La RF d'Allemagne et l'UEBL ont dû puiser dans leurs 
réserves (7,31 Mrds d'Écus et 0,37 Mrd d'Écus respecti-
vement). 
Pour ces États membres, la diminution de leurs avoirs est 
la conséquence du déficit de la balance courante qui n'a 
pu être couvert par le solde des mouvements de capitaux 
à long terme. S'y ajoute pour la RF d'Allemagne l'obliga-
tion de supporter le déficit des opérations à court terme 
du secteur bancaire allemand. 
• Les autres pays, la France et l'Italie en particulier, bien 
qu'ayant dû financer leurs propres déficits de balance des 
paiements courants, ont pu néanmoins acquérir de nou-
velles réserves grâce à l'activité à court terme de leur 
secteur bancaire. 
De leur côté, les États-Unis ont également augmenté leurs 
réserves de 5,03 Mrds d'Écus (voir tableau ll-E). 
(') Le signe - représente une augmentation des avoirs ou une diminution des engage-




• République fédérale y compris Berlin-Ouest. 
• La mise en évidence des investissements directs par rap-
port aux autres capitaux privés à long terme est incom-
plète; en effet, certains prêts et emprunts, qu'il serait plus 
approprié de considérer comme investissements directs, 
ne peuvent pas être séparés des montants des rubriques 
D.3.3.E «Autres engagements» (à long terme du secteur 
privé). 
• Les crédits commerciaux à long terme du secteur privé 
non monétaire ne sont pas repris aux rubriques D.3.3; ils 
figurent aux rubriques D.4.3. 
FRANCE 
• Balance des paiements entre la France et l'extérieur (pays 
d'outre-mer de la zone franc inclus). 
• Le montant des assurances-transport est compris en par-
tie à la rubrique A.2.1 «Transports» et, en partie, à la 
rubrique A.2.7 «Autres services». 
ITALIE 
• La rubrique E.1.7 «Autres créances» comprend égale-
ment le montant de la réévaluation de l'or. 
• Le solde du groupe «Réserves» contient les ajustements 
de change. 
PAYS-BAS 
• Les opérations d'arbitrage sur marchandises et celles 
concernant le «travail à façon», qui sont normalement 
comptabilisées au poste A.1 «Marchandises», sont 
reprises à la rubrique A.2.7 «Autres services». 
fournit directement le • Le poste « Assurances-transport > 
solde des crédits et des débits. 
UEBL 
• La somme des rubriques n'est pas toujours égale au total 
indiqué: les données de la Belgique étant élaborées en 
Mrd de BFR, la conversion en Mio d'Écus donne lieu à 
des problèmes d'arrondis. 
• Les assurances-vie, les assurances de capitalisation et 
les assurances-crédit sont reprises aux rubriques D.3.3 
«Autres avoirs» et «Autres engagements» à long terme 
du secteur privé. 
• Ne pouvant pas être totalement individualisés, les mon-
tants des engagements à court terme du secteur privé 
sont englobés dans ceux des «Autres engagements» à 
long terme du secteur privé (rubrique D.3.3). 
• Les capitaux provenant du refinancement de créances 
commerciales sur l'étranger effectué en dehors des orga-
nismes monétaires sont compris dans les avoirs des ban-
ques commerciales (rubrique D.3.2). 
ROYAUME-UNI 
• Les paiements pour achats de matériel militaire sont 
compris dans les «Marchandises-import». 
• Les montants «Assurances-transport» sont compatibilisés 
à la rubrique A.2.7 «Autres services». 
• Les investissements directs effectués dans la branche du 
pétrole sont comptabilisés en D.3.3. 
• Les avoirs de la Banque d'Angleterre sont compris dans 
les avoirs des banques commerciales. Les engagements 
de la Banque d'Angleterre représentés par les montants 
déposés chez elle en compte courant et en compte de 
dépôt, et les engagements de la Banque d'Angleterre 
autres que ceux constitués par les bons du Trésor et par 
des titres du gouvernement britannique sont compris dans 
les engagements des banques commerciales. 
• Les données reprises aux rubriques E.1.1 et E.1.2 repré-
sentent les variations des encours à la fin de chaque 
période. Les ajustements nécessaires pour effectuer l'éva-
luation de ces montants aux taux de change effectivement 
utilisés pour les transactions sont inclus dans le montant 
de la rubrique E.1.6 «Avoirs librement utilisables». 
IRLANDE 
• Les montants «Assurances-transport· 
à la rubrique A.2.7 «Autres services». 
sont comptabilisés 
DANEMARK 
• La balance des paiements du Danemark retrace les opé-
rations effectuées par les résidents du territoire métropoli-
tain, des îles Féroé et du Groenland avec le reste du 
monde. 
• Les exportations sont fob; les importations principalement 
fob. 
• Les opérations d'arbitrage sur marchandises, qui sont nor-
malement comptabilisées au poste A.1 «Marchandises», 
sont reprises à la rubrique A.2.7 «Autres services». 
• Les données figurant à la rubrique A.2.1 «Transports» se 
réfèrent uniquement aux frais du transport maritime. Les 
frais du transport terrestre et aérien sont comptabilisés en 
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partie au poste A.1 «Marchandises» et en partie à la 
rubrique A.2.7 «Autres services». 
Les montants «Assurances-transport» et «Revenus du 
travail» sont repris à la rubrique A.2.7 «Autres services». 
• La rubrique D.3.1.A regroupe les avoirs à long et à court 
terme du secteur public. 
• La rubrique D.3.1.E comprend aussi les engagements à 
court terme. 
GRECE 
• Les investissements de portefeuille sont repris à la rubri-
que D.3.3.E «Autres engagements». 
ÉTATS-UNIS 
• Les montants «Assurances-transport» sont repris à la 
rubrique A.2.7 «Autres services». 
• Les revenus des succursales (américaines à l'étranger et 
étrangères aux États-Unis) réinvestis sur place sont 
compris dans la rubrique A.2.4 «Revenus du capital». 
JAPON 
• La rubrique «Marchandises» ne comprend pas la valeur 
des marchandises vendues par des résidents au person-
nel des Nations unies et au personnel militaire des États-
Unis en poste au Japon. 
• Les revenus non distribués sont compris dans la rubrique 
A.2.4 «Revenus du capital». 
• Les recettes procurées par le personnel des Nations unies 
et par le personnel militaire des États-Unis en poste au 
Japon sont comprises dans les crédits de la rubrique 
A.2.6. 
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ECU conversion rates Contre-valeur de 1 ECU 
1 ECU = ... 
DM FF LIT HFL BFR LFR UKL IRL DKR PES ΔΡΧ ESC USD YENf) SDR/DTS 
1969 4.02622 5.29027 638.866 3.70032 51.1093 51.1093 0.425912 0.425912 7.66640 71.5533 30.6657 29.3880 1.02219 367.987 1.02219 1969 
1970 3.74138 5.67767 638.895 3.70049 51.1116 51.1116 0.425931 0.425931 7.66675 71.3609 30.6668 29.3788 1.02223 368.004 1.02223 1970 
1971 3.64566 5.77214 647.414 3.65750 50.8663 50.8663 0.428583 0.428583 7.75264 72.5699 31.4328 29.6409 1.04776 363.826 1.04457 1971 
1972 3.57681 5.65717 654.264 3.59991 49.3611 49.3611 0.448941 0.448941 7.78909 72.2031 33.6533 30.4763 1.12178 339.719 1.03322 1972 
1973 3.27644 5.46775 716.460 3.42853 47.8009 47.8009 0.502321 0.502321 7.41598 71.8115 36.9519 30.2669 1.23173 333.167 1.03252 1973 
1974 3.08352 5.73386 775.743 3.20224 46.3994 46.3994 0.509803 0.509803 7.25927 68.8233 35.7810 30.2527 1.19270 347.475 0.991720 1974 
1975 3.04939 5.31923 809.545 3.13490 45.5690 45.5690 0.560026 0.560026 7.12266 71.1587 39.9941 31.4979 1.24077 367.676 1.02164 1975 
1976 2.81545 5.34486 930.150 2.95515 43.1654 43.1654 0.621578 0.621578 6.76176 74.7394 40.8842 33.6196 1.11805 331.209 0.968382 1976 
1977 2.64831 5.60607 1006.78 2.80010 40.8826 40.8826 0.653701 0.653701 6.85567 86.8471 42.0353 43.5906 1.14112 305.806 0.977311 1977 
1978 2.55607 5.73983 1080.22 2.75409 40.0611 40.0611 0.663910 0.663888 7.01945 97.4294 46.7829 55.8607 1.27410 267.083 1.01828 1978 
1979 2.51087 5.82945 1138.50 2.74864 40.1651 40.1651 0.646392 0.669482 7.20911 91.9665 50.7738 67.0417 1.37065 300.470 1.06065 1979 
1980 2.52421 5.86895 1189.21 2.76027 40.5979 40.5979 0.598488 0.675997 7.82736 99.7017 59.3228 69.5521 1.39233 315.044 1.06869 1980 
C) EN FR 
In Greece and in Japan the balance of payments is published in US dollars. En Grèce et au Japon la balance des paiements est publiée en US dollars. 
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Main national publications giving balance of payments data 
Principales publications nationales en matière de balance des paiements 
BR Deutschland : Monatsberichte der Deutschen Bundesbank 
Statistische Beihefte zu den Monatsberichten der Deut­
schen Bundesbank (Reihe 3 — Zahlungsbilanzstati­
stik) 
France : Statistiques et études financières 
Balance des paiements de l'année... entre la France et 
l'extérieur 
Italia: Relazione annuale 
Supplemento al Bolletino 
Nederland : Verslag over het boekjaar ... 
Maandstatistiek van het financiênwezen 
Belgique: Bulletin de la Banque Nationale de Belgique 
België : Tijdschrift van de Nationale Bank van België 
United Kingdom: Economie trends 
United Kingdom Balance of Payments 
Quarterly Bulletin 
Ireland : Quarterly Bulletin 
Irish Statistical Bulletin 
Danmark: Statistiske efterretninger 
Monetary Review 
Espana: Balanza de Pagos de España en ... 
'Ελλάδα: Report for the year ... 
Monthly statistical bulletin 
Portugal : Relatório do Conselho de Administração 
Boletim trimestral das estatísticas 
monetarias e financeiras 
United States: Survey of Current Business 
Japan - Japon : Balance of payments monthly 
Economic Statistics monthly 
Deutsche Bundesbank 
Deutsche Bundesbank 
Ministère de l'Économie et des Finances 




Centraal Bureau voor de Statistiek 
Banque Nationale de Belgique 
Nationale Bank van België 
Central Statistical Office 
Central Statistical Office 
Bank of England 
Central Bank of Ireland 
Central Statistics Office 
Danmarks Statistik 
Danmarks Nationalbank 
Ministerio de Comercio 
Bank of Greece 
Bank of Greece 
Banco de Portugal 
Instituto nacional de Estatistica 
United States Department of Commerce 
Bank of Japan 
Bank of Japan 
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